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[_J] J Pesquisas setoriais do IBGE e
indicadores antecedentes do PIB
[ apontam para a continuidade da

Figura 1 Figura3
IBC-BR e Monitor do PIB - Variagao Anual (YoY) - Setores da Industria - Variagao Anual (YoY) - 3
Jan/23-Aga/25 Jan/24-Set/25 desaceleragao no 3T
4,50 8,00
4,00 7.0 . .. . .
i} = As pesquisas setoriais do IBGE e os indicadores
&, 5.0 .« 7 ~
» antecedentes do PIB ja mostravam a desaceleracao do
5,00 3,00 s .« .
. nivel de atividade no 2T
1,00
2,00 . . R S . I T » » :
EE22FER7583880 2272328 am =  Esta desaceleracao continua no 3T, embora os numeros
TR e TGl e b T de agosto e setembro sugiram uma redug¢ao no ritmo de
Figura 2 Figura 4 desaceleracgao
Inddstria Geral, Com. Var., Com. Ampl e Serv - Confianca do Empresario (ICE) e do Consumidor
Variagdo Anual (YoY) - Jan/24-Set/25 (ICC) - Jan/2024-Set/2025
4 s = No NE, a desacelera¢dao “na ponta” tem sido menor do
347 960 que no Brasil
207 84,0
7 N
147 BED ~
v 860 = A desaceleracao se espalhou para todos os setores da
ot _ o economia, embora o setor de servicos tenha exibido uma
253 siissiissiiyEiisisgsg recuperagdo em agosto — no NE até o setor de servigos
- apresentou desacelera¢ao em agosto (efeito Bahia?)
Fonte: BCB, FGV/IBRE e IBGE. Elaboracdo: BNB/Etene. = QOs setores que vem mostrando maior desaceleragao sao
o comércio varejista — tanto o restrito, quanto o
SOVERNO FEDERAL ampliado — e a industria
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[_J No Nordeste, a atividade parece

sofrer uma desaceleracao mais
intensa do que no Brasil (fator

Figura 1 Figura 2 H
IBC-BR e IBCR-NE - Variagao Anual (YoY) - Jan/24- IBC-BR e IBCR-NE - Variagcdo Mensal (MoM) - Ba h I a ?)
Jul/25 Jan/24-Jul/25
O IBCR-NE mostra uma desaceleracdo mais forte
‘ I J | da economia da regido vis-a-vis o Brasil ao longo
’ '. I ‘I | P L,I I .I l_ I. d 2025
2,50 -0,50 (\\q,b( 'S\\fbb‘ l}\,& I\>\\,be Z‘\q/b( @\\q;l I\Q\q‘g I@\\(f) 'b\\,i \&1 e
2,00 71,50\“ & N & N @ N & N
——lBCBR ——IBCRNE = As pesquisas setoriais do IBGE mostram que tal
Figura 3 Figura 4 comportamento é explicado, principalmente, pela
NE - Industria Geral, Com. Var., Com. Ampl e Serv NE - Setores da Industria - Variagao Anual (YoY) - ~ L
- Variagao Anual (YoY) - Jan/24-Jul/25 Jan/24-Jul/25 forte“ desacel_le(;agao Observada no comercio
00 400 1000 varejista ampliado
A - o _ ,
o o B = O setor de servicos também vem mostrando
200 desaceleragdo

INAUStA  cmmV/arEJ0 e Varejo Ampl Servigos (N d. Geral Ind. Transform  ess=Ind. Extrativa

= Esta desaceleracdo é, em grande parte, explicada
pelo comportamento do setor no estado da Bahia
Fonte: BCB. Elaboragdo: BNB/Etene. e, em menor grau, em Pernambuco
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[_ No Nordeste, a atividade parece

r sofrer uma desaceleracao mais
Tabela 1 ° °
Servigos intensa do que no Brasil (fator
Variacio anual (YoY) - Jan-Ago/2025 °
Bahla?) (Cont.)
lanf25 1,14 1,23 0,49 2,17 4,19 4,00 3,18 5,56 7,05
Feb/25 1,50 1,29 0,99 2,37 417 4.20 3,03 6,23 7,70
Mar/25 2,48 1,63 1,96 3,30 4,85 3,50 3,35 7,56 B,67
Apr/25 2,30 1,04 2,35 2,40 5,33 3,19 261 7,56 8,42 = A tabela 1 mostra que o setor de servigos no
May/25 3,15 1,21 2,68 3,27 5,99 3,02 2,21 7,74 9,17 . . ~
Junf2s 3,63 - 2 64 263 637 S L4l 816 8,56 estado da Bahia exibe forte desaceleracdao, na
Julf2s 3,23 0,56 2,60 3,60 6,32 1,86 0,93 6,71 7,00 variacao mensal, desde abril
Aug/25 3,53 .0,36 2,52 3,22 6,08 1,68 0,71 6,48 6,84

Fonte: PMS/IBGE

= Uma vez que este setor é responsavel por cerca de

Tabela 2 50% do valor adicionado (VA) no estado e o estado
Servigos o) P
Variacio mensal (MoM) - Jan-Ago/2025 representa cerca dg 29% do VA d.a regido, este
comportamento ajuda a explicar o pior
lan/2%  -1,54 e 3,50 152 0,13 e 2,08 7,00 2,33 desempenho da economia do NE na comparacgdo
Feb/25 3,95 0,63 1,28 4,99 4,80 2,06 0,56 3,54 1,70 .
Mar/25 -2,18 1,99 0,17 0,17 1,37 -2,54 217 1,70 0,40 com o Brasil ao |ongo do ano de 2025
Aprf25  -D,27 -3,64 0,15 2,45 1,48 5,34 -0,10 -0,59 1,63
Mayf25 1,39 -0,55 -0,61 1,62 -1,08 -3,74 -0,32 0,05 .0,73
lunf25  -3,68 -0,26 0,16 .2,80 0,38 0,61 -0,75 0,40 -2,68 . . .
lulf25 1,02 -0,11 -0,66 -0,71 1,69 0,07 -0,18 -2,56 1,20 . Ad ICIOnalmeNnte' ainda que em menor g_rau' d
Aug/25 1,70 -2,52 1,99 1,65 3,82 0,88 6,73 1,15 4,23 desaceleracao observada no setor de servicos no
Fonte: PMS/IBGE estado de Pernambuco também contribui para

esta pior performance
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Mercado de trabalho tem sido
Figura 1 Figura 2 um bastido da resisténcia

Taxa de dESOCUpE@ED -Ja MZS-AgD.’ZE BR - Novo Caged - Admissdes, Des ligamentus e
a0 Saldo - Jan/2024-5et/2025 (milhoes)
B.5 2700000 E00:00:0
B0 2500000 400000
7 2monca w00 ® O mercado de trabalho ainda se mostra resiliente,
7.0 ’ .
- 210000 /—\/v\ ‘ tanto no nivel formal, quanto informal
6.0 1900000 - 200000
EE 1700000 400000
) § 1500000 -E00000 ~ . . , .
% §33dggdgisazegadanggs = A taxa de desocupacgao cai, em julho, ao nivel mais
2 RpzaF2538d82883ps2ZR 2338 . ;. . .
: Saldn  e— T e I:es.ligameu s balxo da Serle hIStorIa
Figura 3 Figurad
Rendimento médio real mensal efetivamente Massa de rendimento médio real efetivamente - ; ; 4
recebido (R$) - Jan/24-5et/25 recebido - Jan/24-5et/25 o ,rendlmgn,tq e a massa de rendlmento' apos
3900 350000 cairem no inicio do ano, voltam a se recuperar
s oson
3800 SEDOOn
3500 S50 000 . ~ .
a0 240000 = No mercado formal, as admissdoes continuam sua
3300 B30 000 . 7 . . « .
20 I I I I I I | | | | sz trajetéria de queda iniciada em marco
3000 :E(II(II
-';éb;'Pq? § 9‘1?\‘?*;1‘9' m“l'; & 1:5‘ G E-::; _; P {'? ﬂ? " Sl Sl ) S -
¥ o \a \»‘Q £y £ 4 v‘j g \a W ol @?" .5*_?-?5\ & & <ﬁ:‘ _. Yap ‘\‘ Ll " N ¥ ..ﬁ‘-‘ S o ,
ﬁ»—}\\_%. d@wi’ S A @f_’} s oi V & 2SS E I IIIE =  Comportamento semelhante é observado no NE
B o e o g W g @ & & e - & s \-.'\5 g g SRl

Fonte: Caged/MTE e IBGE. Elaboracdo: BNB/Etene
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Figura 1
Taxa de desocupagao BR e NE - 1T2023-2T2025

ITZ0ZE AM2023 4T20ZE 1m2024

400000
350000
300000
m 250000
200000

B@ 150000

IT2024 312024 4T2024 172025 2T2025

BRI E

Figura 3
Rendimento médio real mensal efetivamente
recebido (R$) - 1T2023-2T2025

- am0m
2150 30000
2o 20000
206D

S0 I I I I 10000
1560 0

IT20ZE 3T20Z3 4TR023 1T2024

a0000

50000

2T2024 372024 4T2024 1T2025 2T20ZS

Fonte: Caged/MTE e IBGE. Elaboracio: BNB/Etene
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Figura2

NE - Novo Caged - Admissdes, Desligamentos e

Saldos - Jan/2024-5et/2025 (milhoes)

60000
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_/—s—/\ *
J :
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Figura 4
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-30000
-E0000
-80000

Massa de rendimento médio real efetivamente

recebido - 1T2023-2T2025

12023 212023 STZOZE 4TZ0ZE 1T2024 212024 372024 472024

12025 212025

Mercado de trabalho: bastiao
da resisténcia também no NE

O mercado de trabalho na regido também se
mostra bastante restante resistente

= A taxa de desocupacao cai, em junho, ao segundo
nivel mais baixo da série historia

= O rendimento e a massa de rendimento, apds
cairem no inicio do ano, voltam a se recuperar

= No mercado formal, as admissoes voltaram a subir
em julho, assim como os desligamentos

A taxa acumulada de crescimento do rendimento
no NE, em 2025 — até junho — foi 2,6% contra 2,1%
no Brasil

= A taxa acumulada da massa de rendimento em
2025 foi igual no Nordeste e no Brasil (2,8%)
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[_Jr- Mercado de trabalho: bastiao da

[ Nn [ ) V4
Figura 1 Figura 3 resisténcia também no NE (Cont.)
BR e NE - Taxa anual de criagdo de empregos - BR e NE - Taxa anual de crescimento do
saldo liguido - jan/23-set/25 rendimento médio real - 1T23-2T25
5, 5% 10,0%:
o B.% = Tanto o Brasil, quanto o NE, vem apresentando
a0 - diminuicdo da taxa anual de criacio de empregos
o . formais a partir do 4724
2.5% — T 0,0%
Bgdsggssagigggsssy P 5P g o P P P P P P
S - ; g ;E T orE T S A = A queda nesta taxa, contudo, tem se revelado
— B — o || s N E . ~ .
menos intensa no NE em comparagdao com o Brasil
Figura 2 Figura 4
G NE = ks mehaal de Eragao de BR e NE - Taxa anual de crescimento da
empregos - saldo liquido - jan/23-set/25 massa de rendimento médio real - 1T23-2725 = No mercado formal, as admissdes voltaram a subir
o . em julho, assim como os desligamentos
1,00% !
10,0%
0,60% B, 0%
oG o = J3d em relacdo a taxa anual de crescimento do
R g 5,05 rendimento médio real efetivamente recebido,
L00% 0.0% BB B B b b g P P observa-se que o NE, apds vir apresentando taxa
-1,50% B L L R . .- . . .
I S significativamente mais elevadas do que o Brasil,
—r passa a exibir, a partir o 4T24, uma queda muito
mais acentuada nesta taxa em comparag¢ao com o
Fonte: Caged/MTE e IBGE. Elaboragdo: BNB/Etene BraS”
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[_j Crédito: também um importante
- vetor de resisténcia

Figura1 Figura 2
BR - Saldo das Operagoes de Crédito (R$ Bi) - NE - Saldo das Operagoes de Crédito (R$ Bi) -
Jan/2024-Ago/2025 lan/2024-Ago/2025
50 0 = O crédito, em que pese a elevada taxa de juros,
4000 700 .
- - tem se mostrado um elemento essencial para a
o o0 manuten¢do do nivel de atividade
2000 o
1500 300
1000 200 s g . .
s 100 = O ssaldo do crédito — uma proxy imperfeita para as
 3:zzsizisiaszZassSsess ZZidssisiiaiNssfsesa concessOes — vem aumentando consistentemente
RPiRPPEIVRABEEEIRBESIY  HBIRPEIRRIIiEIiREsi} I ;
R o o nos ultimos dois anos
Figura 3 Figura 4
BR - Taxa acumulada de crescimento do saldo - MNE - Taxa acumulada de crescimento do saldo - n “YH H
/202 Agar2025 an/202 Agal20%5 O saldo de crédito para as PF, tanto no Brasil
250% 2508 quanto no Nordeste, vem apresentando
. oo crescimento desde, pelo menos, o inicio de 2024
15.0% 15,08

100w = No caso do Brasil, o saldo do crédito para as PJ
vem perdendo forca desde o inicio deste ano, o

5,/P%: 5,)0%:
que nao ocorre no NE

10,0k 00

2ad3dzdd2dd88988488 37

5 P 35 Fs55398 5838533585533
0% 50 = & = z < = o = = E

= i = Ja no caso do Nordeste, o ritmo de expansao do
Fonte: BCB saldo do crédito para as PJ segue basicamente
GOVERNO FEDERAL estavel
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Crédito: também um importante
vetor de resisténcia

B
O

Figura 1l Figura 2
BR - Saldo do Crédito Direcionado (R$ Bi) - Jan/2024- ER - Saldo do Crédito Livre (R$ Bi) - Jan/2024-
Ago/2025 Agof2025
200 . = Quando se observa o comportamento do saldo do

1600 2000

crédito direcionado contra o comportamento do
saldo do crédito livre, percebe-se a importancia do
primeiro

1500

1000

300

N

1D ——

O saldo do crédito direcionado para PF sofre uma

I R —
T e —

T —

W
gg
5 =

e —

R OB @ B D ha
Esss8:2EE
Janiaq | ——
Fahi) s —
Manz] —
I e —
Moyl S————
B2 | —
Sap 0 —

T3giysgiyIeieseaengsy R
E § 255533352853 5388:5z327% L,g:az{“ : ; ;
Ser o P* FF ‘ : FF : perda de ritmo a partir de Janeiro deste ano
Figura 3 Figura 4
BR - Crédito Direcionado - Taxa acumulada de BR - Crédito Livre - Taxa acumulada de crescimento n Y H H
crescimento do saldo - Jan/2024-Ago/2025 do saldo - Jan/2024-Ago/2025 O SaldO dO. Credlto ||Vre Fiara PF’ por OUFFO |ad0,
250% 250% segue um ritmo de expansao bastante estavel
20,0% 20,0%
150% 50w = No caso das PJ, quem essencialmente “sustenta”
100% 100% expansao do saldo do crédito é o crédito
i . direcionado
5.0% 5/
0,05 0,0%
333833333385 3888888¢8% T e
REFEZ223F3EEREIEET R s - = O crédito livre para a PJ sofre uma significativa
P S perda de ritmo a partir de Janeiro deste ano
Fonte: BCB
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Crédito: um importante vetor
de resisténcia também no NE

B
C

Figura 1 Figura 3
ME - Saldo do Crédito Direcionado (R$ Bi) - Jan/2024- MNE - Saldo do Crédito Livre (R$ Bi) - Jan/2024-
Jun/2025 Jun/2025
e . = No Nordeste, por outro lado, o comportamento
e o do saldo, tanto do crédito direcionado quanto do
12000 amm crédito livre, se mostra mais estavel do que no
100,00 zm:on Bra S| I
150,00
50,00 100,00
0,00 0,00 . . ~
5333gzygazisegeLysn TI3i§iEEIEEIIIEIEL = Enquanto que no Brasil o ritmo de expansdo do
S S s s R :m S saldo do crédito direcionado para PF perde tracdo,
no Nordeste isto ndo ocorre
Figura 2 Figura 4
MNE - Crédito Direcionado - Taxa acumulada de ME - Crédito Livre - Taxa acumulada de crescimento
crescimento do saldo - Jan/2024-Jun/2025 do saldo - Jan/2024-Ago/2025
250% 250% = Por outro lado, a forte queda na taxa acumulada
- _— de crescimento do saldo de crédito livre para as PJ
. . observada para o Brasil ndo é replicada no
Nordeste
10,0% 10.0%
5.0 5.0
. = A taxa de crescimento do saldo do crédito livre
T EREEE EEEEREEENE para as PJ na Regido mantém-se bastante estavel
E L quando comparada ao Brasil

Fonte: BCB/SCR
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[_J Figusa 1 Os juros elevados come¢am a

Endividamento das familias - Comprometimento com juros (D)

e com servico da divida (E) - Jan/24-Ago/25 H H
pesar no orcamento familiar
ZE,00 9,80
27,00 ____\/___——/_—— -
2E,00 o 40
o a0 = A manutencao dos juros em elevado patamar faz
2300 m com que uma parte crescente da renda das
R &80 e . .
o o familias seja comprometida com o pagamento
20,00 _ _ 8.0 dos juros e do servico da divida
LA SR R L R
i H-e"j ,_‘r{-':' i {\5' o i .:_--"‘: ,__.5.5"' r\ {\"‘A .-_-:4"' _‘:-' -:L:-‘? "}\.'-'}- .,.}.:‘ \r{-"" x" e
s P COM SErvico Div — T\ [ COM MU . . .
= Entre janeiro de 2024 e agosto de 2025, os juros
Figura 2 consomem 1 ponto percentual a mais da renda
Endividamento das familias - Comprometimento com servigo das faml'lias
da divida e com servico da divida ex-CH - Jan/24-Ago/25
2800
o _/_‘/f = Nesse mesmo periodo, o comprometimento da
27,00 g . 7 . .
. renda das familias com o servico da divida — seja
2500 —/‘/_/__/.fﬂ/‘ divida total, seja a divida em considerar o crédito
pao0 imobilidario — aumenta em nada menos que dois
23,00 pontos percentuais
A s ak ::z I:L:/ e 1,':' ::"' A g oAb ne o g e ﬁ'— u‘;: e 1..::-
T $F W g g o F o g o5 aF W
— T COMN Servico Div s C0N@ cOM Servigo DivEx-CH u A taxa de crescimento do saldo do Crédito Iivre
para as PJ na Regidao mantém-se bastante estavel
Fonte: BCB

guando comparada ao Brasil
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Figura 1
BR - Crédito Total - Inadimpléncia - Jan/24-Ago/25

Figura 2
BR - Crédito Total - Inadimp - PF e PJ - Jan/24-Ago/25

8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00

2,60
2,40
2,20

I, S
ARSI
N <

NP AR K A v
S T FEE Y & E

& & -@‘6\%&

CTP) cmmmCT_PF

Fonte: BCB/SCR
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Figura3
BR - Crédito Livre - Inadimpléncia - Jan/24-Ago/25

» » > =3 5 » 5] D ™ > D D D o N Nl o
% R R VR R AR R LA AR VR A A A S LR S 2
N PN S N O PSS
CL_P) e CL_PF
Figura 4
BR - Crédito Direcionado - Inadimpléncia - Jan/24-
Ago/25
2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
» » > o] 0 » e} D g i D D D » o Nl “»
2 \V VoV V \V \% V XV 4 v V Vv v VN V
¥ IS ILITI TSI S LIS

CD_PJ  emmmmCD_PF

Com isso, a inadimpléncia se eleva
e torna-se um ponto de aten¢ao

A inadimpléncia apresenta uma forte eleva¢ao a partir
de janeiro deste ano

Esta alta é concentrada na pessoa fisica

A elevagcao da inadimpléncia é observada tanto no
segmento do crédito livre quanto no crédito direcionado

A inadimpléncia das PF no crédito direcionado chama a
atencdo pela sua forte alta no Segundo trimestre

No Nordeste, diferentemente do Brasil, observa-se

também uma alta da inadimpléncia da PJ

A elevacao da inadimpléncia, tanto da PF quanto da PJ, é
observada essencialmente no segmento de crédito livre

No crédito direcionado, também se observa uma maior
inadimpléncia da PF, mas em um nivel muito mais suave
do que o visto no crédito livre
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[_J A inadimpléncia também torna-se
r um ponto de atencao no NE

Figura 1 Figura 3
NE - Crédito Total - Inadimpléncia - Jan/24-Ago/25 NE - Crédito Livre - Inadimpléncia - Jan/24-Jun/25 . . A . ~
o - = A inadimpléncia apresenta uma forte elevacao a
o 740 _-/\_\/ partir de Janeiro deste ano também no Nordeste
o
4,10 4,00
- = Estaalta também é concentrada na pessoa fisica
3,50 2,00
U K S G S R A R R A U G S R VA A
TV EH S & & & @ VP TSIV PSS
—c cLp it = No entanto, diferentemente do Brasil, observa-se
Figura 2 Figura 4 também uma alta da inadimpléncia da PJ
NE - Crédito Total - Inadimp PF e PJ - Jan/24-Ago/25 NE - Crédito Direcionado - Inadimpléncia - Jan/24-
6,00 Jun/25

s ,-/\—\__\// 10 e » A elevagdo da inadimpléncia, tanto da PF quanto

da PJ, é observada essencialmente no segmento

3,50 1,50 4 . .
20 de crédito livre
2,50 0,50
2,00 0,00
53 > > e} 3 53 V' ™ g \"3 D \'3 ) Na) N3 > > > > 5o} 3 e} 3 ™ ™ S 3 V3 ) () 5
& SF&Y & & & & & & & & & & & & &
i erer b o = No crédito direcionado, também se observa uma

alta na inadimpléncia da PF, mas em um nivel
muito mais suave do que o visto no crédito livre
Fonte: BCB/SCR
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Principais drivers de
crescimento da Regiao:

(4
ei,
Iﬁ?‘. Urbanizagdo de cidades interioranas (Comércio e Servigos)

@ MATOPIBA (agronegécio)
Infraestrutura (energias renovaveis, agua e saneamento e
logistica)

,}'-h N Transicdo energética e industrializacdo verde
| (industria)




- J
[ r] J Drivers de crescimento da Regiao:

infraestrutura de transportes

Investimentas
Tabela & = Carteira de Projetos do PPl voltados a Infraestrutura de Transportes do Nordeste Projeto fubostw  Edkrados{iSrier]  Mudele  Extmlos lepectdes.  Ekdgho Aol
Invesimentos ILHO1 - terminal mditiplo uso
o Parto de llhéus/BA {grandis TNHDGE 3704 Concessdo BA Estudo
Projeto Suhsebor Estimados (RS milhdes) Modelo Estados Impactados  Estdgio Atual wegetais, 38lidos mierals, cargs ¢ P:rﬂr:r; L Mitorizach 51
- CAPEX + IPEX) pasmagrias)
Con E'El_ll 1114 - Terminal de Grandis Paros & Concessao/
B F g o 41, LEy T | "kl Ugquidos Combustivels do Parto de Terminais 11592 . A Estudn
Corrador Ferroyieio Leste-Deagte S-S ] 141,000 [arm equda) Autorizagio R, GO, MT, TO Cansults piblica RaquITHIA ; ; AutaricscBa
10115 — Terminal para
Ferrouia Cariro AtlBntion S.A. - Farrertbiic 23 986 Concexifio) AL B, ES, GO, MG, Gt armazenagem & mosimsetagio I
FLCA Autoniza Rl, =P portudria de granéis sélides Em ardlise no
gl el pspeciments ;:E:::’ N/ Arrendaments i TCU
. . fertilzant Forto de [kaqulf
FTL - Farreia Transnordesting ——— . ConcessBa/ AL, CE, MA, PB, PE, Exuda .
Lﬂﬂ'ﬂ.‘kn A Autarizagdo Pl, RH .
MLICO3 - Terminal de Granel o
» bt S0 s Port o Miccrhon/ & Terrigis 66,43 Arrendamsests CE Estiadha
CODERA 2 Portos Organizados de
TFerminaks 11e= Estudas B& Estudo
Sdundorn, Aratu-Candaii & lhiu irios Processi de
Portu MUCOE - Movimentagdc e Portos ¢ M"IT ::h'r"
armazenagem de cantBineses, ra Terriis 360,74 Arrendamenito €E m;r o
Porto de Fortaleza/CE Portudirics Agubrdi-se o
protocolo o
TCL
Aguardanda
MATIO] - terminal de graneis Panos e FEEpOStEY b
sdlidos mineraks no porta de Terminais A0 EL Arrendamenio R «coniribuipbes
Matal/®N Portubriod da Ausdidnicia
Puikes
RECDH — Termingl de Granel Sdlida Paros e
e Carga Geral no Porto de Recife) Termiinals 385 Arrendamssnio PE Acard®a TCU
FE Portudrics
55004 — Terminal de canbéiner e Portos & Estudcs sendo
cargs gursl ra Pann de Salador) Terrnins TS Arrendamssno [:C8 realichdos pela
BA Portubriod Infra 5.4,
E_HT!:‘TW&II:;EM“"MN :r::f:: 1,58 arrendamento AL whl:i:m:
o fe Mace Portudrics edital
Em faze de
BR-115/324/BA — Rota 2 de Julho Rodovidrio 23,830 Concessia a4 E A
BR-135/316/MA Rodovidrio Emi estuda Conoessia M4, Estusdn
[Extada de
Estudcs para concessdo de 1500
GOVERNO FEDERAL s e - Rodovidrio Emi estuda Concessia B4, CE, 30, MG, PE “:::Lm*.m

Banco do
Metrd da Reglio Metropalitana de Mobdidade Concessdo
g Nordeste - - Bech/Pe Dt 2400 b PE Estudo

UNIAO E RECONSTRUGAO Fonte: PR {3025}, Elaboragbo &o BN B/ Eiere




| Principais drivers de crescimento
[ da Regido: agua e saneamento

Leiloes Previstos para 2025

» Pernambuco: O edital para a concessao parcial dos servigos de agua e esgoto em
175 municipios do estado ja foi langado, e o leildo esta previsto para 18 de
dezembro de 2025, na B3. A expectativa € atrair R$ 19 bilhdes em investimentos
privados ao longo de 35 anos. A produc¢ao de agua continuara com a Compesa,
enquanto a distribuicdo e o esgotamento sanitario (fora da RMR) ficarao a cargo da
iniciativa privada.

» Outros Estados: O setor de infraestrutura projeta um total de 26 leildes de
saneamento no Brasil para 2025, com um foco significativo nas regides Norte e
Nordeste, esperando movimentar cerca de R$ 70 bilhdes em investimentos.
Diversos projetos estdo em processo avangado de consulta publica, e espera-se
gue anuncios especificos de outros estados nordestinos ocorram em breve. @

Leiloes Previstos para 2026 e 2027

» Maranhao: Um dos principais leiloes programados para 2026 é o do Maranhao, um
estado com indices de saneamento muito baixos. A concessao, estruturada com o
apoio do BNDES, tem potencial para alavancar cerca de R$ 18,7 bilnGes em
investimentos.

» Agenda Nacional: A previsdo geral do setor aponta para um total de 29 leilGes até
2026 em todo o pais, somando pelo menos R$ 54 bilhdes em investimentos (valor
de julho de 2023). A tendéncia é de continuidade desses processos em 2027,
Banco do °°€“‘° “;""“ impulsionados pelo Novo Marco Legal do Saneamento, que estabelece metas de
Nordeste ‘ ol = universalizagdo até 2033. ¢
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Disponibilidade de terra

Piaui: maior estoque remanescente de areas aptas a
conversdao em escala

Maranhdo: expansao ainda possivel no sul e leste, embora
mais limitada

Oeste da Bahia: fronteira madura, com capacidade
principalmente para intensificacao
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Principais drivers de crescimento
da Regiao: MATOPIBA (Cont.)

Logisitica e infraestutura
Consolidagao do Porto do Itaqui como corredor importante de escoamento
Amadurecimento da Ferrovia Norte-Sul, integrando produgao ao Arco Norte

Avanco da FIOL + Porto Sul (Ilhéus), beneficiando o oeste da Bahia no
médio prazo

Crescimento de estruturas de armazenagem e esmagamento na regido




Inovagao tecnldgica
Cultivares adaptadas ao cerrado de baixa fertilidade natural

Agricultura de precisao, manejo de fertilidade e corregao de
solos

Irrigacdo suplementar crescente, sobretudo no oeste da Bahia

Produtividade como principal motor de expansao
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Principais drivers de crescimento
da Regiao: MATOPIBA (Cont.)

Condi¢coes de mercado

Demanda internacional firme por soja,
milho e algodao

Expansao das cadeias de proteina animal
e biocombustiveis no Brasil
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